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Nova metodologia
de calculo da
penalidade por
iInsuficiéncia
de lastro




A Diretoria da Agéncia Nacional de Energia Elétrica
("ANEEL") aprovou a alteracdo da metodologia de
calculo da penalidade por Insuficiéncia de
lastro para venda e para cobertura contratual de
consumo de energia elétrica.

A medida foi adotada na Reunido Publica Ordinaria
ocorrida semana passada (14/05), mas foi fruto de

um debate regulatério que teve inicio com a Audi-
éncia Publica n®123/2010 (AP n2123/2010").

As seguintes propostas de mudanca na apuracao de
insuficiéncia de lastro foram apreciadas pela ANEEL:




Uniformizacdo do tratamento de
todos os segmentos de agentes
no que tange a apuracdo de
insuficiéncia lastro

As Regras de Comercializacdo da Camara de Comercializacao
de Energia Elétrica ("CCEE") determinam que a penalidade por
insuficiéncia de lastro é apurada com base em uma janela mével
dos ultimos 12 (doze) meses anteriores ao més de calculo.

As Distribuidoras de Energia Elétrica, porém, possuem uma
regra diferente, em que a apuracao do lastro ocorre apenas uma
vez por ano. A proposta da AP n2 123/2010 foi no sentido de
unificar as regras para todos os segmentos de agentes, fazendo
com que todos passassem a ter o lastro apurado em uma janela
fixa coincidente com o ano civil.

A proposta nao foi acatada, sob o pretexto de que ela poderia
trazer instabilidades e riscos para o mercado de energia elétrica,
como, por exemplo, o bis in idem na aplicacao de penalidades,
oriundo da sobreposicdo de janelas de apuracao de lastro/co-
bertura contratual. Além disso, a ANEEL entendeu que o trata-
mento diferenciado dispendido para as Distribuidoras se justifi-
ca pela menor gestdao do portfélio de contratos que elas pos-
suem em comparacdo com os demais segmentos de agentes.



Proposta de penalidade por
violacdo ao nivel maximo de
alavancagem

Dentro do contexto da AP n2123/2010, alavancagem foi defini-
da como a compensacao de déficit de lastro em determinado
més com as sobras de recursos de meses anteriores*. A propos-
ta veiculada na Audiéncia foi a criacdo de uma penalidade para
os agentes que ultrapassassem o nivel maximo de 30% (trinta
por cento) de alavancagem.

A proposta ndo foi aceita, pois, desde a data de realizacao da AP
n? 123/2010, a reqgularizacdo setorial foi acrescida de outros
mecanismos que resolveram o gargalo da alavancagem, tais
COMmo:

O O estabelecimento do Monitoramento Prudencial
(D  dos Agentes da CCEE?

o, Aevolucdo da estrutura de aporte de garantias
p0oll financeiras®

' Dentro da contabilizacéo realizada pela CCEE, o balanceamento dos agentes depende de eles terem
recursos (e.g., garantia fisica e contratos de compra de energia) suficientes para fazer frente aos seus
requisitos (e.g., carga e contratos de venda de energia).

? Instituido por meio da Resolucdo Normativa da ANEEL n2 1.072/2023 e, atualmente, em aplicacdo
pela CCEE, sob o regime de periodo de sombra.

* A medida ainda ndo foi implementada pela ANEEL, mas consta na Agenda Regulatéria da Agéncia,
aprovada pela Portaria n2 6.876/2023.



Alteracao da metodologia de
calculo da penalidade por
insuficiéncia de lastro

De forma resumida, a penalidade por insuficiéncia de lastro,
hoje, é obtida a partir do maior valor entre o Preco de
Liquidacio das Diferencas (“PLD"”) e o Valor Anual de
Referéncia vigente no més de apuracao do lastro (“VR"), que é
um valor definido pela prépria ANEEL. O uso do PLD nesse
contexto é criticado porque, em cenarios em que o PLD estiver
elevado, os agentes penalizados, além de arcarem com uma
exposicdo negativa no Mercado de Curto Prazo ("MCP")?, serdo
apenados com uma multa que também leva em consideracdo o
PLD no seu calculo.

A medida proposta foi no sentido de que a penalidade por
insuficiéncia de lastro seja apurada com base apenas no VR.

O uso do VR para calculo da penalidade foi aceito, posto que ele
é estdvel na janela anual, diferentemente do PLD, que pode
oscilar no curto prazo. Essa proposta foi a Unica acatada dentre
todas aquelas ventiladas pela AP n2123/2010.

* No contexto do balanco energético dos agentes, diz-se que, quando o lastro fisico e os contratos de
compra de energia nao foram suficientes para cumprir os requisitos fisicos e contratos de vendas de ener-
gia, o agente estard exposto negativamente no MCP. As exposicdes dos agentes no MCP sdo valoradas ao
PLD (§42 do art. 52 da Resolucdo da ANEEL n2 957/2021).
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A aprovacdo da nova metodologia de
calculo da penalidade por insuficiéncia
de lastro se deu por meio da Resolucdo
Normativa n2 1.090/2024 da ANEEL,

que entrara em vigor em 01/01/2025.

JJ [ para

, acessar a integra da

Resolucao Normativa
n21.090/2024.


https://www2.aneel.gov.br/cedoc/ren20241090.pdf

Em caso de dulvidas, entre em contato com os
autores deste informativo:

Gustavo Paixao Eduardo Tranjan
gustavopaixao@villemor.com.br eduardotranjan@villemor.com.br

Patricia Samanez Gabriel Cavalcanti
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